Sprawozdanie biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej spotki
Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA
S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej (,Grupa”), w ktérej jednostka dominujgca jest Zespot Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACJA S.A (,Jednostka dominujgca”), ktére zawiera
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
za rok zakonczony w tym dniu oraz informacje dodatkowa zawierajgca opis przyjetych
zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

 przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na dzieh
31 grudnia 2020 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdéw pienieznych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu, zgodnie z majacymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz
statutem Jednostki dominujace;j.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydaliémy dnia 22 marca 2021 .

B Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania (,KSB"”) w
brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych
rewidentach” - Dz. U. z 2020 r. poz. 1415) oraz Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogéw dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzgdzenie UE" -
Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
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opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za

badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od spétek Grupy zgodnie z zasadami etyki zawodowej okreslonymi
w przyjetym przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw Miedzynarodowym Kodeksie
etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowe standardy niezaleznosci)
(,Kodeks etyki”) opracowanym i zatwierdzonym przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowiagzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od spétek Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o

biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby

stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

. Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy rok obrotowy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a
w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat

tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych

Wartos¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych Grupy Kapitatowej Zespot
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. zaprezentowana w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzief 31 grudnia 2020 r.
wyniosta 1 609 miliondw ztotych. Na dzieh 31 grudnia 2020 r. Zarzad Jednostki
dominujacej dokonat analizy przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywéw
trwatych. Analiza objeta:

* plan finansowy,

¢ plan inwestycyjny,

* ceny energii oraz gazu,

* zatozenia dotyczace tzw. rynku mocy, wsparcia wysokosprawnej kogeneracji,
* szacunki marz na produkcji i sprzedazy energii elektrycznej w przysztych
okresach, w perspektywie prognoz cen energii, wegla kamiennego oraz
uprawnien do emisji CO,.

Przeprowadzona analiza przestanek wykazata, iz jednostki wytwdrcze osiagaja
dodatnie przeptywy w planie finansowym 2021- 2022, a co za tym idzie, Grupa
nie zidentyfikowata przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych.
Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych zostata uznana za kluczowa
sprawe badania z uwagi na wartos¢ srodkdw trwatych wykazywanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze ze wzgledu na istotne oraz
ztozone szacunki uwzglednione w przygotowanej analizie przestanek utraty
wartos$ci aktywoéw trwatych. Ujawnienia Grupy dotyczace przeprowadzonej
analizy przestanek utraty wartosci aktywow zostaty zamieszczone w nocie 12
.Test na utrate wartosci aktywéw”. Ujawnienia dotyczace istotnych szacunkéw
zostaty zaprezentowane w nocie 5 ,,Profesjonalny osad oraz niepewnosc
szacunkdw i zatozen”.

Jak nasze badanie odniosto sie do tej
sprawy

W ramach badania udokumentowalismy
zrozumienie procesu oraz
zidentyfikowaliSmy mechanizmy kontrolne
w zakresie identyfikacji przestanek utraty
wartos$ci oraz oceniliSmy sposéb
identyfikacji osrodkéw generujacych Srodki
pieniezne. Zaprojektowalismy i
przeprowadziliémy procedury badania w
odniesieniu do przeprowadzonych analiz
przestanek utraty wartosci aktywéw
trwatych. Procedury te obejmowaty miedzy
innymi:

* ocene przyjetych przez Zarzad Jednostki
dominujacej prognoz finansowych poprzez
poréwnanie aktualnych wynikéw do
wczesniejszych prognoz;

* analize zmian oczekiwanh dotyczacych
gtéwnych czynnikéw makroekonomicznych
wptywajacych na wyniki Spotki;

* poréwnanie zastosowanych stép
dyskonta do danych rynkowych;

* ocene adekwatnosci ujawnien.
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Kluczowa sprawa badania

Utrata wartosci firmy

Wartos¢ netto wartosci niematerialnych Grupy Kapitatowej Zespot
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. zaprezentowana w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzier 31 grudnia 2020 r.
wyniosta 42,5 miliondw ztotych, z czego wartos¢ firmy 41,5 miliondw ztotych.
Zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywéw Zarzad Jednostki dominujacej
przeprowadzit coroczny test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci w
odniesieniu do wartosci firmy. Testy te zostaty przeprowadzone na podstawie
prognozy zdyskontowanych przeptywéw pienieznych generowanych przez
osrodki wypracowujgce srodki pieniezne, do ktérych wartos¢ firmy zostata
przypisana. Testy te zostaty przygotowane na podstawie przyjetych przez Zarzad
Jednostki dominujacej szacunkéw, przygotowanych w oparciu miedzy innymi o
prognozy cen energii elektrycznej, gazu, uprawnien do emisji gazéw
cieplarnianych, z uwzglednieniem innych kluczowych zatozen dotyczacych
parametréw operacyjnych, a takze Sredniowazonego kosztu kapitatu (, WACC").
Utrata wartosci firmy zostata uznana za kluczowa sprawe badania z uwagi na
wartos¢ tych aktywéw wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a takze ze wzgledu na istotne oraz ztozone szacunki uwzglednione
w przygotowanym tescie na utrate wartosci. Ujawnienia Grupy dotyczace
przeprowadzonych testéw na utrate wartosci firmy zostaty zamieszczone w nocie
8 ,Wartosci niematerialne”.

Rekompensaty z tytutu rozwiazania uméw dtugoterminowych sprzedazy
mocy i energii elektrycznej (KDT)

Jednostka zalezna Elektrocieptownia , Zielona Géra” S.A. (,EC Zielona Géra")
uczestniczy w systemie pokrywania kosztéw, regulowanym przez Ustawe z dnia
29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwércéw w
zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umdéw dtugoterminowych sprzedazy
mocy i energii elektrycznej (,koszty osierocone”; ,ustawa o kosztach
osieroconych”). W oparciu o zapisy ustawy, EC Zielona Géra otrzymuje
rekompensaty kosztow osieroconych z tytutu rozwigzania umoéw
dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (KDT) w formie zaliczek
kwartalnych, korygowanych o odpowiednia korekty roczne. Po zakonczeniu
petnego okresu, na jaki zostata zawarta umowa KDT, dokonywana jest korekta
koncowa. Kwoty z tytutu rekompensat KDT EC Zielona Géra ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Grupy za rok
zakonhczony dnia 31 grudnia 2020 r. wyniosty 30 milionéw ztotych. Wartos¢
przychoddw z tytutu korekt rocznych oraz oczekiwana korekta korcowa
kwantyfikowana jest na podstawie kompleksowego modelu finansowego
przygotowanego przez Zarzad EC Zielona Géra w oparciu o szacunki odnoscie
wynikéw dziatalnosci operacyjnej EC Zielona Gdra w okresie uczestnictwa w
systemie pokrywania kosztdw osieroconych, tj. do 2025 r.. Kwestia rekompensat
z tytutu rozwigzania uméw dtugoterminowych zostata uznana jako kluczowa
sprawa badania z uwagi na skale transakcji, a takze z uwagi na fakt, ze sg one
obszarem istotnych szacunkéw Zarzadu. Ujawnienia dotyczace kosztéw z tytutu
rekompensat z tytutu KDT zostaty zamieszczone w nocie 2 ,,Rekompensaty na
pokrycie kosztéw osieroconych w spétce zaleznej EC Zielona Géra S.A. -
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Ujawnienia dotyczace istotnych szacunkéw zostaty zaprezentowane w nocie 5
.Profesjonalny osad oraz niepewnos¢ szacunkdw i zatozen”.

Jak nasze badanie odniosto sie do tej
sprawy

W ramach badania udokumentowalismy
Zrozumienie procesu oraz
zidentyfikowaliémy mechanizmy kontrolne
w zakresie przeprowadzenia testéw na
utrate wartosci oraz oceniliSmy sposéb
identyfikacji osrodkéw generujacych Srodki
pieniezne. ZaprojektowaliSmy i
przeprowadziliSmy procedury badania w
odniesieniu do przeprowadzonych testéw
na utrate wartosci. Procedury te
obejmowaty ocene modelu utraty wartosci
oraz jego zatozen, w tym miedzy innymi:

* ocene przyjetych przez Zarzad Jednostki
dominujacej prognoz finansowych poprzez
poréwnanie aktualnych wynikéw do
wczesniejszych prognoz;

* poréwnanie zatozen w modelu
(obejmujacych przyszte przychody, koszty
i osiggane marze) do danych rynkowych
przedstawionych przez Zarzad Spétki;

* poréwnanie zastosowanych stép
dyskonta do danych rynkowych;

* analize poprawnosci arytmetycznej
modelu zdyskontowanych przeptywoéw
pienieznych i uzgodnienie Zrédtowych
danych do przedstawionych przez Zarzad
prognoz finansowych;

* ocene adekwatnosci ujawnien w zakresie
testdw na utrate wartosci.

W ramach badania dokonalismy analizy i
oceny polityki rachunkowosci w zakresie
ujmowania przychodéw z tytutu
rekompensat oraz wdrozonej przez Zarzad
Jednostki dominujacej metodologii
dotyczacej ustalania i rozpoznawania tych
przychoddw. Ponadto udokumentowalismy
Zrozumienie procesu oraz zwigzanych z
nim mechanizmdéw kontrolnych
dotyczacych ksiegowego ujecia
rekompensat, w tym rekompensat
rocznych, korekty konhcowej oraz zwrotu
rekompensat dokonanych w latach
poprzednich. Nasze procedury obejmowaty
réwniez miedzy innymi:

* ocene zatozen przyjetych dla potrzeb
przygotowania modelu finansowego
wykorzystywanego do kalkulacji korekty
koncowej;

* ocene poprawnosci arytmetycznej
wskazanego powyzej modelu;

* ocene adekwatnosci ujawnien
dotyczacych przychodéw z rekompensat w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za

skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j
i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z majgcymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi
Grupe przepisami prawa i statutem Jednostki dominujgcej, a takze za kontrole
wewnetrzna, ktérg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢
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sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz
za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217). Cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawacd na skutek oszustwa lub btedu i s uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptynac na
decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki
dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w bfad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Grupy

 oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
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zasadnos¢ szacunkoéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Jednostki dominujgcej

* wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Jednostki dominujacej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawac w znaczgca watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od
nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy 0gdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia oraz czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia
w sposOb zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

 uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie informacji
finansowych jednostek lub dziatalno$ci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i przeprowadzenie badania Grupy i
pozostajemy wytacznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej oswiadczenie, ze przestrzegalismy
stosownych wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy
informowac jg o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma
to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustalilismy te
sprawy, ktére byty najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta,
chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w
wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w
naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

. Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci
Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2020 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o

stosowaniu tadu korporacyjnego i osSwiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o
ktérym mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy o rachunkowosci, ktére sa wyodrebnionymi
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czesciami tego Sprawozdania (razem ,Inne informacje”).
Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci wraz z wyodrebnionymi
czesciami spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czyniac to,
rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny
sposdéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy,
stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani
poinformowad o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z
wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii, czy
Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto jestesmy zobowigzani do poinformowania, czy Grupa sporzadzita oSwiadczenie
na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Grupa w o$wiadczeniu o
stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

. Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dziatalnosci:

e zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem
71 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(,Rozporzadzenie o informacjach biezacych” - Dz. U. z 2018 r., poz. 757 z pdzn.
zm.),

e jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilisSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztatcen.

. Opinia 0 o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Grupa zawarta

informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 pkt 5 Rozporzadzenia o informacjach
biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 pkt 5
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lit. c-f, h oraz i tego Rozporzadzenia zawarte w oSwiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego sg zgodne z majagcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

B nformacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach potwierdzamy, ze Grupa
sporzadzita oswiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art.
49b ust. 1 Ustawy o rachunkowosci jako wyodrebniong czes¢ Sprawozdania z
dziatalnosci.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat
informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

. Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Przedmiot ustugi

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
ustuge atestacyjna dajaca racjonalng pewnos¢, ktérej przedmiotem byta ocena, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakohczony 31 grudnia 2020 r.
zostato sporzadzone zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Delegowanym
Komisji (UE) 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r. uzupetniajgcym dyrektywe
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu
raportowania ("Rozporzadzenie ESEF”).

Identyfikacja kryteriow

Rozporzadzenie ESEF okresla, ze emitenci przygotowujgcy swoje skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF, sporzadzajg to sprawozdanie w jednolitym
elektronicznym formacie raportowania XHTML oraz znakujg informacje zawarte w tym
sprawozdaniu zgodnie z taksonomig MSSF z wykorzystaniem standardu Inline XBRL
(,format ESEF”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w formacie ESEF. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje wybdr i zastosowanie
odpowiednich znacznikéw XBRL, przy uzyciu taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu
ESEF.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu obejmuje réwniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie
systemu kontroli wewnetrznej zapewniajgcego sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w formacie ESEF wolnego od istotnych niezgodnosci z
wymogami Rozporzadzenia ESEF.

Cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowej, obejmujacego réwniez sporzadzenie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z formatem ESEF.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Naszym celem byto wyrazenie wniosku, na podstawie przeprowadzonej ustugi
atestacyjnej dajacej racjonalng pewnos¢, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku zostato sporzgdzone zgodnie z
wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu ESEF.

Ustuge te przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych
Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych informacji finansowych” przyjetym przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (dalej: ,KSUA 3000 (Z)").

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania
procedur w taki sposdb, aby zgromadzi¢ informacje i wyjasnienia uznane przez nas za
niezbedne dla uzyskania racjonalnej pewnosci, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato przygotowane zgodnie z formatem ESEF.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Wybdr procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od jego
oszacowania ryzyka wystgpienia istotnych znieksztatcen spowodowanych oszustwem
lub btedem. Przeprowadzajgc oszacowanie tego ryzyka biegty rewident bierze pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w formacie ESEF, w celu zaplanowania stosownych procedur,
ktére majg zapewnic biegtemu rewidentowi wystarczajace i odpowiednie do okolicznosci
dowody, nie zas w celu wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

Wymogi kontroli jakosci

Stosujemy przyjete przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw Krajowe Standardy
Kontroli Jakosci w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1 -, Kontrola
jakosci firm przeprowadzajacych badania i przeglady sprawozdan finansowych oraz
wykonujacych inne zlecenia ustug atestacyjnych i pokrewnych” i zgodnie z nim
utrzymujemy kompleksowy system kontroli jakosci obejmujgcy udokumentowane
polityki i procedury odnosnie zgodnos$ci z wymogami etycznymi, standardami
zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Wymogi etyczne i niezaleznosci

Przestrzegamy wymogdw niezaleznosci i innych wymogéw etycznych okreslonych w
przyjetym przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw Miedzynarodowym Kodeksie etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowe standardy niezaleznosci)
opracowanym i zatwierdzonym przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych
dla Ksiegowych.

Podsumowanie wykonanych prac
Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty miedzy innymi:

e uzyskanie zrozumienia procesu wyboru i zastosowania przez Spétke znacznikéw
XBRL i zapewniania zgodnosci z formatem ESEF, w tym zrozumienie
mechanizméw systemu kontroli wewnetrznej zwigzanych z tym procesem,

* ocene spetnienia standardéw technicznych dotyczacych specyfikacji formatu
ESEF, w tym zastosowania formatu XHTML, z wykorzystaniem specjalistycznego
oprogramowania informatycznego,

* testowanie poprawnosci obliczen matematycznych dla poszczegdlnych pozycji
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oznakowanych znacznikami iXBRL,

e uzgodnienie oznakowanych informacji zawartych w plikach zawierajacych
skonsolidowane sprawozdanie finansowe do zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

» ocene kompletnosci oznakowania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym znacznikami XBRL,

e ocene czy zastosowane znaczniki iXBRL z taksonomii okreslonej w Rozporzgdzeniu
ESEF zostaty odpowiednio zastosowane oraz, czy uzyto rozszerzen taksonomii w
sytuacjach gdy w podstawowej taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF nie
zidentyfikowano odpowiednich elementéw oraz

e ocene prawidtowosci zakotwiczenia zastosowanych rozszerzen taksonomii w
podstawowe]j taksonomii okreslonej w Rozporzgdzeniu ESEF.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajgca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas wniosku z wykonania ustugi atestacyjnej.

Whniosek

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Jednostki dominujgce;j
i jej spotek zaleznych nie sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia UE oraz art.
136 Ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Jednostki dominujacej i jej spotek zaleznych
w badanym okresie zostaty wymienione w punkcie ,Umowa zawarta z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych” Sprawozdania z dziatalnosci.

B wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
uchwata Jednostki dominujacej nr 1/700/2019 Rady Nadzorczej z dnia 22 stycznia
2019 r. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2019 r., to jest przez
okres dwdch kolejnych lat obrotowych.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Adrian Karas.

Dziatajacy w imieniu Deloitte Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z
siedzibg w Warszawie, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 73, w imieniu
ktérej kluczowy biegty rewident zbadat skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Adrian Kara$

nr w rejestrze 12194
Warszawa, 22 marca 2021 r.
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